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한국 상장 6사 2009년 수주금액, 2008년의 18% 

조선업종은 2009년 5월부터 시장수익률을 크게 하회했으나, 12월부터 시장

수익률을 상회하며 강세를 띄고 있다. 반등 이유인 1) 연말 대규모 수주 모

멘텀은 이어가기 어려우나, 2) 저평가 메리트는 수주잔량 훼손 리스크 감소

를 모멘텀으로 추가 부각될 수 있다고 판단한다.  

Clarksons Index는 138p로 보합 했으나, 탱커와 컨테이너 몇몇 선종 선가

는 하락세를 이어갔다. BDI는 3주 연속 하락해, 3,005p로 2009년을 마감했

다. 탱커지수는 강세를 이어갔고, HRCI도 2주 연속 소폭 상승세를 보였다. 

09년 대우조선해양이 29척, 37억 달러의 상선 및 해양구조물을 수주해 업계

에서 가장 우수한 실적을 기록했다. 그러나, 12월 중 정식 계약 예정이었던

현대중공업의 미얀마 가스전 공사까지 포함하면 현대중공업이 상선 수주 없

이 3건의 해양플랜트 수주만으로 계약금액 43.6억 달러로 수주 1등이 된다. 

삼성중공업 입장에서도 올해 따낸 로열 더치 쉘과의 LNG-FPSO 장기계약

에서 발생할 안정적인 장기 계약물량을 포함한다면 무시할 수준은 아니다. 

그러나, 아이러니하게도 2009년 말부터 2010년까지 선가 하락기에 수주를

많이 받는 쪽은 Loser이다. 수주 자체는 1) 선수금 유입에 따른 현금 확충, 

2) 백로그 연장 등 긍정적이지만, 할인수주 물량이 건조될 2011년 말과

2012년을 생각하면 수주 자체가 오히려 할인 이유가 되기 때문이다. 당사는

2010년 09년의 2배에 달하는 5,400만 DWT의 발주를 예상한다. 이 수준에

서 선가는 여전히 바닥에서 횡보할 것이고, 2010년에도 저마진 수주물량에

대해서 높은 점수를 줄 수 없다. 2011년 회복기까지 기다릴 수 있는 쪽이

Winner이다. 조선업종 의견 중립, 삼성중공업 탑픽을 유지한다.  
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1. 조선주 주가 흐름 및 전망 

전주 현대중공업, 대우조선해양, STX엔진은 각각 5.2%, 1.4%, 2.7% 상승해 시장수익률 

0.0%를 상회했다. 반면, 삼성중공업, 현대미포조선, STX조선해양, 한진중공업은 각각 

2.2%, 3.3%, 1.2%, 5.0% 하락했다.  

조선업종은 2009년 5월부터 시장수익률을 크게 하회했으나, 12월부터 시장수익률을 상회

하며 강세를 띄고 있다. 반등 이유인 1) 지난 연말의 대규모 수주 모멘텀은 이어가기 어

려우나, 2) 저평가 메리트는 수주잔량 훼손 리스크 감소를 모멘텀으로 추가 부각될 수 있

다고 판단한다.  

<도표 1-1> 대형 3사주1)와 중형3사 주2)주가 INDEX 추이 <도표 1-2> 조선6사의 주가 추이 
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자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

주1) 대형 3사: 현대중공업, 삼성중공업, 대우조선해양, 주2) 중형 3사: 현대미포조선, STX조선, 한진중공업 

 

<도표 1-3> 조선/엔진 7사 주가 상승률 
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<도표 1-4> 조선/엔진 7사 시장 대비 초과수익률 
 

-13%

-21%
-17%

-20% -20%
-17%

-23%

8%

17%

24%

2%

14%

-2% -3%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

현대중공업 삼성중공업 대우조선해양 현대미포조선 STX조선해양 한진중공업 STX엔진

09.9~현재 09.10~현재 09.11~현재 09.12~현재

시장 대비 초과수익률

 
자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

<도표 1-5> 커버 기업 Valuation 비교 (단위: 십억원, 배, %)
 

2009-12-30  매출액 영업 
이익 EBITDA 당기 

순이익 EPS BPS PER PBR EV/EBI
TDA ROE 

영업 
이익

률 

순이 
익률 

   (십억원) (십억원) (십억원) (십억원) (원) (원) (배) (배) (배) (%) (%) (%) 
현대중공업 (009540)                           
목표주가: 220,000 원 2007A 15,533.0  1,750.7  2,142.6  1,736.1  22,843  69,151  19.4  6.4  14.3  15.8  35.4  11.3  
현재주가: 173,500 원 2008A 19,957.1  2,206.2  2,597.0  2,256.7  29,693  70,170  6.7  2.8  4.9  5.7  40.7  11.1  
상승여력: 26.8% 2009F 21,361.2  2,204.2  2,649.5  1,947.9  25,630  106,433  6.8  1.6  4.9  5.2  27.9  10.3  
투자의견: 매수 2010F 22,171.5  2,750.2  3,248.0  2,286.4  30,085  133,658  5.8  1.3  3.9  4.4  24.3  12.4  
  2011F 24,069.2  2,459.7  3,019.4  2,265.0  29,802  160,964  5.8  1.1  4.0  4.4  19.7  10.2  
삼성중공업 (010140)                           
목표주가: 33,000 원 2007A 8,519.1  457.2  673.2  485.4  2,101  7,835  19.1  5.1  10.7  13.2  24.1  5.4  
현재주가: 24,200 원 2008A 10,664.5  755.3  994.6  627.3  2,716  9,662  8.3  2.3  3.3  6.0  30.4  7.1  
상승여력: 36.4% 2009F 13,043.4  980.9  1,258.3  693.6  3,003  12,177  8.1  2.0  4.8  5.8  26.5  7.5  
투자의견: 매수 2010F 13,078.8  1,474.8  1,747.3  1,091.5  4,725  16,569  5.1  1.5  3.5  4.1  32.1  11.3  
TOP-PICK 2011F 14,894.6  1,475.8  1,741.7  1,192.6  5,163  21,413  4.7  1.1  3.2  3.9  26.8  9.9  
대우조선해양 (042660)                           
목표주가: 20,000 원 2007A 7,104.8  306.8  449.4  321.2  1,678  9,134  30.7  5.6  17.6  21.3  19.1  4.3  
현재주가: 17,500 원 2008A 11,074.6  1,031.6  1,176.5  401.7  2,099  10,762  7.3  1.4  1.9  5.4  21.0  9.3  
상승여력: 14.3% 2009F 12,322.9  698.8  857.9  704.7  3,682  13,921  4.8  1.3  4.5  3.6  29.8  5.7  
투자의견: 매수 2010F 12,161.9  929.2  1,121.7  731.9  3,824  17,258  4.6  1.0  3.1  3.3  24.5  7.6  
  2011F 12,323.4  720.2  953.9  694.2  3,627  20,392  4.8  0.9  3.8  3.3  19.3  5.8  
현대미포조선 (010620)                           
목표주가: 120,000 원 2007A 2,848.4  363.1  406.1  529.2  26,460  154,099  10.9  1.9  9.8  10.1  24.6  12.7  
현재주가: 103,000 원 2008A 3,804.7  536.7  580.2  519.1  25,957  113,031  5.2  1.2  2.3  4.8  19.4  14.1  
상승여력: 16.5% 2009F 3,844.1  393.5  435.5  394.2  19,709  124,923  5.2  0.8  2.0  4.3  16.6  10.2  
투자의견: 매수 2010F 3,990.7  520.4  563.1  533.0  26,651  150,657  3.9  0.7  0.8  3.2  19.3  13.0  
  2011F 4,682.3  598.4  641.5  642.6  32,130  182,186  3.2  0.6  0.6  2.7  19.3  12.8  
한진중공업 (097230)                           
목표주가: 27,000 원 2007A 1,444.7  115.8  135.6  28.4  1,436  19,586  47.5  3.5  32.1  28.0  6.1  8.0  
현재주가: 22,650 원 2008A 3,848.0  510.4  561.8  63.0  1,318  44,025  21.7  0.6  5.8  12.0  4.1  13.3  
상승여력: 19.2% 2009F 3,331.6  426.5  484.8  111.5  2,332  44,963  9.7  0.5  7.1  6.4  5.2  12.8  
투자의견: 보유 2010F 3,916.4  311.3  385.7  146.0  3,054  47,918  7.4  0.5  9.1  4.9  6.6  7.9  
  2011F 3,718.9  246.7  340.0  106.6  2,229  50,047  10.2  0.5  10.9  5.4  4.6  6.6  
STX 엔진 (077970)                           
목표주가: 33,000 원 2007A 1,275.0  103.0  116.8  81.4  2,839  10,231  22.7  6.3  15.2  19.4  32.0  8.1  
현재주가: 19,150 원 2008A 1,492.5  206.1  223.8  96.7  3,374  18,897  4.7  0.8  2.0  4.0  22.7  13.8  
상승여력: 72.3% 2009F 1,556.3  218.0  238.2  101.7  3,547  20,130  5.4  1.0  3.4  4.4  17.7  14.0  
투자의견: 매수 2010F 1,828.4  218.2  241.0  146.9  5,122  25,052  3.7  0.8  2.3  3.1  22.1  11.9  
TOP-PICK 2011F 1,627.2  111.8  136.9  101.1  3,526  28,362  5.4  0.7  2.0  4.2  13.0  6.9  

자료: 교보증권 리서치센터 추정 
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2. 조선사 신규수주 동향  

전주 대우조선해양이 그리스 Almi Marine Mngt.社로부터 160 k DWT SUEZMAX Tanker 10척

을 수주했다. 인도는 2011년말부터 2013년까지이며, 선가는 척당 US$ 65m로 Clakrsons 

선가인 US$ 62.5m보다 양호했다. 대우조선해양은 연말에 계약을 집중적으로 완료해내 

2009년 한해 29척, 37억 달러의 상선/해양구조물을 수주해 한국 조선사들 중 수주성적 1

위를 기록했다.  

STX조선해양도 대만 선사로부터 37k DWT 벌크선 2척을 수주한 것으로 업데이트 되었다

(회사측 공식 발표 없음). 또한 현대삼호중공업도 신생 Ciner Denizcilik社로부터 35k 

DWT 벌크선 4척을 수주한 것으로 클락슨에 업데이트 되었다.  

중국의 Hudong Zhonghua 조선사는 자국 Ningbo Longsheng Sh.社로부터 76k 벌크선 2척을 

수주했다.   

<도표 2-1> Clarksons 신조 발주 척수 <도표 2-2> Clarksons 신조 발주 척수 
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자료: Clarksons, 업계, 교보증권 리서치센터 자료: Clarksons, 업계, 교보증권 리서치센터 

대우조선해양 수에즈막스 

탱커 10척 수주 

STX조선해양, 

현대삼호중공업, 벌크선 

수주 

중국 자국내 수주 2척 
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<도표 2-3> 신조계약 리스트 

 
Type DWT CGT Delivery YARD Contract Date Owner 

/Manamer 
NB Price 
(US$ mn) 비고 

Bulk 35,200 12,571 2011-06-01 Samho Tongyoung 2009-12-31 Ciner Denizcilik    
Bulk 35,200 12,571 2011-05-01 Samho Tongyoung 2009-12-31 Ciner Denizcilik    
Bulk 35,200 12,571 2011-04-01 Samho Tongyoung 2009-12-31 Ciner Denizcilik   
Bulk 35,200 12,571 2011-02-01 Samho Tongyoung 2009-12-31 Ciner Denizcilik   
Bulk 76,000 18,675 2011-12-01 Hudong Zhonghua 2009-12-31 Ningbo Longsheng Sh.   
Bulk 76,000 18,675 2011-09-01 Hudong Zhonghua 2009-12-31 Ningbo Longsheng Sh.   
Bulk 37,000 12,959 2011-12-01 STX Shipbuild. 2009-12-23 Unknown Taiwanese 28.0 선가 언론 보도 
Bulk 37,000 12,959 2011-10-01 STX Shipbuild. 2009-12-23 Unknown Taiwanese 28.0  
Tanker 160,000   2011-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0 클락슨 업데이트는  
Tanker 160,000   2011-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0 없는 상태 
Tanker 160,000   2011-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0 언론 보도 및 회사발표 
Tanker 160,000   2011-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0  
Tanker 160,000   2013-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0  
Tanker 160,000   2013-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0  
Tanker 160,000   2013-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0  
Tanker 160,000   2013-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0  
Tanker 160,000   2013-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0  
Tanker 160,000   2013-12- Daewoo SB 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65.0  
Drillship     12-03-01 Daewoo SB 09-12-18 미주지역 선주 531.0  
Drillship     12-03-01 Daewoo SB 09-12-18 미주지역 선주 531.0  
Semi-Sub     11-12-31 Daewoo SB 09-12-18 미주지역 선주 540.0  
Ro-

/C
35,000 24,501 11-12-01 Daewoo SB 09-12-16 Ignazio Messina 75.0  

Ro-
/C

35,000 24,501 11-10-01 Daewoo SB 09-12-16 Ignazio Messina 75.0  
Ro-

/C
35,000 24,501 11-08-01 Daewoo SB 09-12-16 Ignazio Messina 75.0  

Ro-
/C

35,000 24,501 11-12-01 Daewoo SB 09-12-16 Ignazio Messina 75.0 1 척 옵션(Clarksons) 
Bulk 95,000 22,336 12-04-01 Imabari S.B. 09-12-18 Safe Bulkers Inc.   
Bulk 95,000 22,336 10-10-01 Imabari S.B. 09-12-18 Safe Bulkers Inc.   
Bulk 76,000 18,675 2012- Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 76,000 18,675 2012- Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 76,000 18,675 2012- Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 76,000 18,675 2012- Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 76,000 18,675 2012- Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 76,000 18,675 11-11-01 Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 76,000 18,675 11-09-01 Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 76,000 18,675 11-07-01 Jiangsu Rongsheng 09-12-18 Shanghai Fujian   
Bulk 57,000 16,582 2012- Xiamen S.B. 09-12-18 Unknown Chinese 27.0  
Bulk 57,000 16,582 2012- Xiamen S.B. 09-12-18 Unknown Chinese 27.0  
Bulk 82,000 19,903 11-04-01 Guangzhou Longxue 09-12-18 Hong Kong Qinfa Shpg 35.0  
Tanker 158,000 30,602 11-12-01 Samsung H.I. 09-12-18 Stena AB  2007 년 8 월 계약한 
Tanker 158,000 30,602 11-09-01 Samsung H.I. 09-12-18 Stena AB  RoFAX 2 척 계약변경 
Tanker 158,000 30,602 11-12-01 Samsung H.I. 09-12-18 Stena AB  가능성 있음 
Tanker 158,000 30,602 11-09-01 Samsung H.I. 09-12-18 Stena AB  4 척 중 2 척 옵션 
Tanker 159,000 30,712 2011- Samsung H.I. 09-12-15 Centrofin Mngt. 62.0 신규계약/계약변경? 
Tanker 159,000 30,712 2011- Samsung H.I. 09-12-15 Centrofin Mngt. 62.0 확인 필요 
Tanker 159,000 30,712 2011- Samsung H.I. 09-12-15 Centrofin Mngt. 62.0 회사 공식발표 없음 
Drillship     12-03-01 Daewoo SB 09-12-18 미주지역 선주 531.0  
Drillship     12-03-01 Daewoo SB 09-12-18 미주지역 선주 531.0  
PSV 47,000  2012- STX-Brazil 2009-12-13 Ciem Offshore  4.5 억 NOK 
PSV 47,000  2013- STX-Brazil 2009-12-13 Ciem Offshore  4.5 억 NOK 
Bulk 58,000 16,759 2011-07-01 Tsuneishi Zhoushan 2009-12-11 J.J. Ugland   
RoPax 400 2,484 2010-08-01 J. J. Sietas 2009-12-11 Norden-Frisia   
L.P.G. 23,000 16,633 2012-01-01 Hyundai Mipo 2009-12-09 Latvian Shpg.   
L.P.G. 23,000 16,633 2011-09-01 Hyundai Mipo 2009-12-09 Latvian Shpg.   
Bunkeri 4,500 4,361 2012- Sao Miguel Shipyard 2009-12-08 Sao Miguel Nav.   
Bunkeri 4,500 4,361 2011- Sao Miguel Shipyard 2009-12-08 Sao Miguel Nav.   
Bunkeri 4,500 4,361 2011- Sao Miguel Shipyard 2009-12-08 Sao Miguel Nav.   
Product 45,000 16,203 2012- Unknown Yard /Brazil 2009-12-08 Global Transoceanico   
Product 45,000 16,203 2012- Unknown Yard /Brazil 2009-12-08 Global Transoceanico   
Product 45,000 16,203 2012- Unknown Yard /Brazil 2009-12-08 Global Transoceanico   

자료: 언론보도, 공시, Clarksons, 교보증권 리서치센터
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3. 신조선가 

12월 4주(12/21~12/25) Clarkson Index는 138p로 보합 마감했고, 몇몇 선종/선형에서 선

가 하락이 이어졌다. 탱커는 VLCC가 전주에도 선가가 50만 달러 하락해 5주간 4백만 달러

나 하락했고, 컨테이너는 8,200 TEU와 6,200 TEU가 각각 30만 달러씩 하락했다. 벌크와 

Gas Vessel는 전 선형 보합 마감했다.  

2009년 동안 클락슨 인덱스는 23% 하락했으나, 선종별로 선가는 지수 하락폭보다 컸다. 

탱커가 VLCC각 전년대비 33%나 하락, 벌커의 경우 Capesize가 전년대비 36.4%나 하락했

고, 컨테이너도 8,200 TEU의 경우 전년대비 33%나 하락했다.  

<도표 3-1> 신조선가 추이 
 

신조선가(백만 USD)  상승률(%) 
선종 

-1Y -6M -3M -1M 12/4 12/11 12/18 12/25  1W 4W 3M 6M 1Y 
Clarkson Index   179.0 152.0 142.0 140.0 139.0 138.0 138.0 138.0  0.0% -1.4% -2.8% -9.2% -22.9% 
Tanker VLCC 320kDWT 150.0 125.0 109.0 104.0 103.0 102.0 101.5 101.0  -0.5% -2.9% -7.3% -19.2% -32.7% 
 Suezmax 157kDWT 91.0 72.5 66.0 63.5 63.0 62.5 62.5 62.5  0.0% -1.6% -5.3% -13.8% -31.3% 
 Aframax 115kDWT 75.0 63.0 50.5 49.5 49.3 49.3 49.3 49.0  -0.6% -1.0% -3.0% -22.2% -34.7% 
  MR Tanker 51kDWT 47.5 42.5 36.5 35.5 35.3 35.0 35.0 35.0  0.0% -1.4% -4.1% -17.6% -26.3% 
Bulk Carrier Capesize 180kDWT 88.0 69.0 58.0 56.5 56.3 56.3 56.0 56.0  0.0% -0.9% -3.4% -18.8% -36.4% 
 Panamax 76kDWT 46.5 34.0 33.0 33.8 33.8 33.8 33.8 33.8  0.0% 0.0% 2.4% -0.6% -27.3% 
 Handymax 57kDWT 42.0 31.5 30.0 30.5 30.5 30.5 30.5 30.5  0.0% 0.0% 1.7% -3.2% -27.4% 
  Handysize 35kDWT 32.5 27.0 25.0 25.0 25.0 25.0 25.0 25.0  0.0% 0.0% 0.0% -7.4% -23.1% 
Gas Vessel LPG 82km3 92.0 81.0 76.0 74.3 73.5 73.0 72.0 72.0  0.0% -3.1% -5.3% -11.1% -21.7% 
  LNG 147km3 245.0 232.0 215.0 211.5 211.5 211.5 211.5 211.5  0.0% 0.0% -1.6% -8.8% -13.7% 
Dry Cargo Post-P’max 8,200 TEU  129.0 96.0 90.0 87.5 87.3 87.0 86.8 86.5  -0.3% -1.1% -3.9% -9.9% -32.9% 
  6,200 TEU  100.0 77.0 70.0 67.7 67.3 67.0 66.8 66.5  -0.4% -1.8% -5.0% -13.6% -33.5% 
 Panamax 3,500 TEU  60.0 40.5 37.0 36.3 36.0 36.0 36.0 36.0  0.0% -0.8% -2.7% -11.1% -40.0% 
  SubPana. 1,100 TEU  25.0 19.0 19.0 19.0 19.0 19.0 19.0 19.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -24.0% 

자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터, Post-Panamax Containership 선가는 월간 데이터의 주간 스냅샷 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Clarkson Index 138p 보합, 

몇몇 선형 선가 하락세 

이어져 

2009년 선가 30% 내외 

급락 
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※ 우측 네모박스: 1,150원/달러 환율에서 05년 원화환산선가와 동일한 달러 선가 

<도표 3-2> Clarkson Index 추이 <도표 3-3> Bulker선 신조선가와 2005년 원화 선가 유지점 
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자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 

 

<도표 3-4> Tanker 신조선가와 2005년 원화 선가 유지점 <도표 3-5> Container 신조선가와 2005년 원화 선가 유지점 
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자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 

<도표 3-6> GasCarrier 신조선가와 2005년 원화 선가 유지점 <도표 3-7> 선종별 신조선가와 2005년 원화 선가 유지점 
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4. 중고선가 

Clarkson은 중고선가의 변동성이 높아 발표 수치가 시장에 혼란을 줄 수 있다는 이유로 

08년 10월 3일을 마지막으로 64주째 중고선가 업데이트를 제공하지 않고 있다. 당사 자료

는 08년 10월 10일부터 Baltic Exchange의 중고선 거래 정보를 대신 사용한다. 

전주 탱커 중고선가는 VLCC가 보합, Aframax가 0.1% 상승, Handysize가 0.3% 하락했고, 

벌크는 Capesize와 Handymax가 0.2%씩 하락한 반면, Panamax는 0.3% 상승했다. 중고선가

는 각 선종/선형에서 혼조세를 보였다. 중고선가/신조선가 비율이 벌크의 경우 90% 이상

까지 회복되었기 때문에, 현재 벌크 중고선가는 부담스러운 수준이다. 

<도표 4-1> 중고선가 추이 
 

중고선가(백만 USD)  상승률(%) 
선종 

-1Y -6M -3M -1M 12/4 12/11 12/18 12/25  1W 4W 3M 6M 1Y 
Tanker VLCC 300kDWT 107.2 83.6 79.6 77.3 77.4 77.4 77.1 77.1  0.0% -0.2% -3.2% -7.8% -28.1% 
(5Yrs) Aframax 105kDWT 59.2 40.8 39.1 37.7 38.0 38.0 38.0 38.0  0.1% 0.6% -3.0% -6.9% -35.9% 
  Handy 47kDWT 41.2 29.4 26.8 23.9 23.8 23.7 23.6 23.6 -0.3% -1.5% -12.1% -19.8% -42.8% 
Bulk Carrier Capesize 170kDWT 45.6 54.3 56.5 52.8 53.0 53.1 53.1 53.0  -0.2% 0.4% -6.1% -2.4% 16.4% 
(5Yrs) Panamax 73kDWT 27.2 34.7 34.4 33.0 32.9 32.9 33.3 33.4  0.3% 1.4% -2.7% -3.8% 23.1% 
 Handymax 52kDWT 24.1 27.5 28.9 27.2 27.3 27.3 27.4 27.3  -0.2% 0.3% -5.5% -0.7% 13.4% 

자료: Clarksons, Baltic Exchange, 교보증권 리서치센터 

<도표 4-2> Tanker 5Yrs <도표 4-3> Bulk Carrier 5Yrs 
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<도표 4-4> VLCC의 중고선가/신조선가 비율 <도표 4-5> Capesize BC의 중고선가/신조선가 비율 
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Clarkson 중고선가 제공 

64주 연속 없음 
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<도표 4-6> 중고선 거래량: 08년 하반기 급락, 09년 상반기 회복 <도표 4-7> 중고선 거래량: 8, 9월 쉬고, 10월부터 거래량 반등 
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자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 

<도표 4-8> 벌커 중고선거래량/선대: 평균 수준 회복 성공 <도표 4-9> 탱커 중고선거래량/선대: 9월부터 반등 중 
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자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 

 

중고선 거래량은 09년 상반기 회복을 시작해, 거래규모가 4월부터 7월까지 각각 124척, 

129척, 126척, 123척이 거래되며 4개월 간 높은 수준을 유지했다. DWT 기준으로는 4월 5

백만 DWT으로 회복된 후, 5월과 6월 6.4백만 DWT, 7월 5.7백만 DWT이 거래 되었다. 8월

과 9월의 중고선 거래량은 각각 70척, 2.8백만 DWT와 73척, 3백만 DWT에 그쳐 4월~7월 4

개월 동안의 평균인 125척 5.9백만 DWT의 절반 수준으로 줄었으나, 다시 10월부터 중고선 

거래량이 평균 110척, 4.7백만 DWT를 기록해 회복세를 유지하고 있다.  

중고선거래량(12M Trailing Sum)/선대(DWT 기준)은 벌크의 경우 1년 동안 전체 선복량의 

8%가 거래되며 예년 평균 수준까지 회복되었다. 최근 벌크 시장의 빠른 반등을 중고선거

래량/선대 비율로도 확인할 수 있다. 탱커 시장의 경우 9월 3.2%를 바닥으로 10월부터 반

등에 성공했으며, 이에 따라 중고선 용선료도 11월부터 후행적으로 소폭 반등에 성공했

다. 운임에 선행하는 탱커 중고선 거래량이 늘고 있으며, 탱커 해운시장 시황회복의 신호

가 될 것인지 지켜보고자 한다.  

중고선거래량  

4~7월 높은 수준,  

8월~9월 조정 후  

10월부터 다시 반등 

중고선 거래량, 벌크 반등 

성공, 탱커 바닥에서 반등 

중 
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5. 용선시장 & 운임지수 

전전주 BDI는 3주 연속 하락해 전주말보다 7.8% 하락한 3,005p를 기록하며 2009년을 마감

했다. BPI가 3.5% 반등에 성공한 반면, BCI가 14.9%나 급락하며 지수 하락을 주도했다. 

벌크 용선료도 Capesize가 4.2% 하락했고, Panamax도 1.0% 하락했다. 벌크 시장 운임은 

선대의 63%에 달하는 수주잔량 공급과잉으로 인해 장기적으로 벌크 운임의 추세적 상승

을 기대하기는 어려울 것이라는 의견을 유지한다.  

탱커 시장은 VLCC 용선료가 연말 보합 했으나, BDTI와 BCTI가 각각 1.4%, 2.1% 오르며 강

세를 유지했고, VLCC WS도 60p를 유지했다. HRCI도 0.3% 상승해 2주 연속 올랐다. 

<도표 5-1> 해운운임지수 추이 
 

운임지수(Point)  상승률(%) 
선종 운임지수 

-1Y -6M -3M -1M 12/4 12/11 12/18 12/25  1W 4W 3M 6M 1Y 
BULK BDI 774 3,703 2,183 3,974 4,107 3,579 3,258 3,005  -7.8% -24.4% 37.7% -18.8% 288.2% 
 BCI 1,337 7,106 2,677 6,353 6,655 5,193 4,566 3,887  -14.9% -38.8% 45.2% -45.3% 190.7% 
 BPI 558 2,817 2,317 3,868 3,928 3,673 3,448 3,567  3.5% -7.8% 53.9% 26.6% 539.2% 
  BSI 421 1,734 2,058 2,446 2,382 2,429 2,322 2,224 -4.2% -9.1% 8.1% 28.3% 428.3% 
Tanker WS: GULF-INDIA 70 55 40 55 65 63 60 60  0.0% 9.1% 50.0% 9.1% -14.3% 
 BDTI 1,243 689 565 683 720 741 803 814  1.4% 19.2% 44.1% 18.1% -34.5% 
 BCTI 838 466 516 517 557 595 621 634  2.1% 22.6% 22.9% 36.1% -24.3% 
ContainerShip HRCI 501.7 346.2 342.6 329.4 330.8 330.8 333.0 334.0 0.3% 1.4% -2.5% -3.5% -33.4% 

자료: Clarksons, Lloyd, Bloomberg, KMI, 교보증권 리서치센터 

<도표 5-2> 용선료 추이 
 

용선료 (k USD/day)  상승률(%) 
선종 

-1Y -6M -3M -1M 12/4 12/11 12/18 12/25  1W 4W 3M 6M 1Y 
Bulk Carrier Capesize 170k DWT 20.0 45.0 28.0 41.5 41.0 36.0 35.5 34.0 -4.2% -18.1% 21.4% -24.4% 70.0% 
(1Yrs) Panamax 75k DWT  10.8 22.0 18.8 25.3 25.0 24.0 24.0 23.8  -1.0% -5.9% 26.7% 8.0% 120.9% 
 Super H'max 52k DWT  9.8 14.5 16.0 18.5 18.8 19.0 19.0 19.0  0.0% 2.7% 18.8% 31.0% 94.9% 
 Handymax 45k DWT 8.3 12.8 14.3 16.0 16.8 16.8 16.8 16.8  0.0% 4.7% 17.5% 31.4% 103.0% 
 Handysize 30k DWT 7.0 10.8 12.0 12.8 13.5 14.0 13.8 14.0  1.8% 9.8% 16.7% 30.2% 100.0% 
Tanker VLCC 310kDWT 52.5 36.0 31.0 31.0 32.0 32.0 34.0 34.0  0.0% 9.7% 9.7% -5.6% -35.2% 
(1Yrs) Suezmax 150kDWT 42.0 31.0 24.0 27.0 24.0 24.0 24.0 24.0  0.0% -11.1% 0.0% -22.6% -42.9% 
 Aframax 110kDWT 28.5 17.5 18.0 18.0 17.0 17.0 17.0 17.0  0.0% -5.6% -5.6% -2.9% -40.4% 
 Panamax 74kDWT 28.0 18.5 16.0 16.0 15.5 16.0 16.0 16.0  0.0% 0.0% 0.0% -13.5% -42.9% 
 Handysize 47-48kDWT 21.0 16.0 12.5 11.5 11.5 12.5 12.5 12.5  0.0% 8.7% 0.0% -21.9% -40.5% 
   37kDWT 20.0 14.5 10.5 10.5 10.0 10.0 10.0 10.0  0.0% -4.8% -4.8% -31.0% -50.0% 
FCC Panamax 4,400 TEU 15.0 6.5 6.5 6.4 6.4 6.4 6.4 6.4  0.0% 0.0% -1.5% -1.5% -57.3% 
(6~12m)  3,500 TEU 11.0 5.8 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5  0.0% 0.0% -0.9% -5.2% -50.5% 
 Sub-P’max 2,750 TEU 9.0 5.3 5.2 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5  0.0% 0.0% -12.6% -14.3% -50.0% 
  2,500 TEU 8.0 5.1 5.0 4.4 4.4 4.4 4.4 4.4  0.0% 0.0% -11.1% -13.7% -45.0% 
  2,000 TEU 6.8 4.8 4.6 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3  0.0% 0.0% -6.5% -10.4% -36.3% 
 Handysize 1,700 TEU 6.2 4.7 4.3 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2  0.0% 0.0% -1.2% -10.6% -32.3% 
  1,000 TEU 4.8 4.0 4.0 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9  0.0% 0.0% -2.5% -2.5% -18.8% 

자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터, ※ FCC는 Monthly Data의 Snapshot로서 업데이트가 한 달 정도 지연됨 

 

 
 
 
 
 

BDI 3,005p로 09년 마감,  

벌크 용선료도 하락 

탱커 지수 상승,  

HRCI 상승 
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벌크 해운시장 주간 데이터 

 

<도표 5-3> Bulk Carrier 용선료 –  1년 <도표 5-4> Bulk Carrier 선형별, 용선 기간별 용선료 
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자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 자료: Clarksons, 교보증권 리서치센터 

<도표 5-5> Baltic Dry Index <도표 5-6> BDI 일별 데이터 
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<도표 5-7> BDI 선물 <도표 5-8> BDI 선물(6주간) 
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<도표 5-9> 중국 철광석 주간 재고 <도표 5-10> 미국 철강사 가동률 
   

6,725

7,4477,192

6,809

980

3,703

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

07.1 07.4 07.7 07.10 08.1 08.4 08.7 08.10 09.1 09.4 09.7 09.10 10.1 10.4
0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000
중국 철광석 주간 재고

BDI (우축)
만톤 IDX

60.6%

64.9%

33.5%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

07.1 07.4 07.7 07.10 08.1 08.4 08.7 08.10 09.1 09.4 09.7 09.10 10.1 10.4
0

200

400

600

800

1,000

1,200
미국 철강사 가동률

SLAB: 남미  수출가(MB)
SLAB: 동아시아  수입가(SBB)

US$

자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

 
탱커 해운시장 주간 데이터 

 

<도표 5-11> Tanker 용선료 –  1년 <도표 5-12> Tanker 선형별, 용선 기간별 용선료 
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<도표 5-13> VLCC WS 지수 <도표 5-14> Baltic Dirty Tank Index, Baltic Clean Tank Index
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컨테이너 해운시장 주간 데이터 

 

<도표 5-15> ContainerShip 용선료 –  6개월~1년 <도표 5-16> NOL 운임: 11 Period PoP -0.7%, YoY -28.3% 
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<도표 5-17> HRCI(Howe Robinson 종합용선지수) <도표 5-18> HRCI 10주간 
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6. 조선업종 주간 뉴스 

<도표 6-1> 지난주 조선업계 관련 소식 
 

뉴스 내용 요약 
날짜 KYOBO Comment 

CMA CGM 발주취소 계획  

공식적으로 밝혀 

- 발주물량 45 척 중 15 척 발주취소(3,600 TEU), 15 척에 대해서는 인도

연기 모색 중 

- 슈퍼컨테이너(8 척의 13,800 TEU)에 대해서는 인도를 받을 것으로 밝

혀, 이유는 슈퍼컨테이너의 원가경쟁력 때문) 

2009-12-22 

☞ 지난 금요일 5 억달러 자금 지원 관련 인터뷰에서 나온 이야기나 이미 알려진 사항 

☞ 3,600 TEU 15 척, 한진중공업은 취소 불가 입장 고수 중 

☞ 슈퍼 컨테이너 취소 의사가 없다는 것은 긍정적 

☞ 향후 CMA CGM 추가 자금 조달 예상안  

- 채권자에 주식 담보 제공 

- 자회사 보유 자산매각 $600m 확보 

- 항만 지분 매각 등으로 자금 확보 

- 자본유치(프랑스 선사 Louis Dreyfus Armateurs, 중동 자금 등) 진행 중 

- 정부 구제금융(FSI) 지원 

☞ 사태해결로 가닥 잡아, 긍정적 

MOL Completes $221m Bond issue  2009-12-22 
긍정적 

STX 조선해양 $60m 37k DWT 벌크선 

2 척 수주 

- 척당 가격 $28m, 2011 년 말 인도 예정 2009-12-22 

☞ 긍정적, Clarksons 기준 35k DWT 선가는 현재 $25m 

현대중공업 1.6 조원 플랜트 수주 - 현대중공업 쿠웨이트 정부부처와 1 조 6,234 억원 가스 복합화력 발전

설비 공급계약 체결 

2009-12-22 

긍정적 

수출입은행,  

필리핀 발전사업 1 억 7 천만달러 지원

- 필리핀 세부 (Cebu) 민자 발전사업’ 에 한국 기업이 참여할 수 있도록 

프로젝트 파이낸스 방식으로 1 억 7000 만 달러 지원 

- 1 억달러는 대출로, 7000 만달러는 대외채무보증 방식 

- 현재 한국전력 및 한국동서발전이 주사업주 및 운영자로, 두산중공업이 

발전 플랜트 수출자로 사업에 참여 

2009-12-22 

 

대우조선노조 기자회견 전문 - 첫째는, 대우조선에 근무 중인 전체 구성원의 생존권이 위협 받아서는 

안 된다는 것입니다 

- 둘째는, 대우조선 해양 매각이 한국경제와 조선 산업 그리고 지역경제

를 어렵게 해서는 안 된다는 것입니다. 

2009-12-22 

☞ 매각절차에서 노조 참여를 전제로 공정하고 투명하게 진행 

☞ 방산기술 및 조선기술이 해외로 유출되지 않게끔 해야하며, 매각주간사 선정에도 적용되어야 

☞ 2008 년 매각 때와 똑같은 요구사항 

중소조선소 RG 발급 어려워 - 세코중공업 독일 선주사와 34k DWT 4 척 수주했으나, RG 발급 어려워 

계약 발효 무산 위기 

- 세코 외에도 국내 소형사 한곳도 마찬가지로 전해짐 

- 세코중공업은 9 월부터 워크아웃에 착수, RG 발급 실패할 경우 회생방

안이 없어 

2009-12-22 

☞ 현재 대형 조선사를 제외한 중소형사에 대한 금융권의 RG 발급 입장은 상당히 보수적 

SLS 조선 워크아웃 신청 - 사적 화의 실패로, 채권단 75%가 동의할 경우 워크아웃, 실패 시 퇴출/

법정관리  

- 워크아웃: 대한조선, TKS, 세코중공업  

- 법정관리: 진세조선 ,녹봉조선 YS 중공업 

- 퇴출: C&중공업 

2009-12-22 

N/A 

대우조선해양 Suezmax 탱커 10 척 

수주 

- 인도는 2011 년~2013 년, 척당 63.8m(양호했음) 

- 그리스 Almi Tankers S.A 社 

2009-12-23 

☞ 조선업종 전체에 긍정적 #1: 탱커 시황에 그나마 양호하며, 용선료 회복 기대감 등 발주모멘텀이 그나마 양호

하다고 보아왔는데, 그렇게 움직이고 있다는 것 

☞ 긍정#2: 시황 전망에 따라 가장 빠르게 움직이는 그리스 선대의 최근 발주가 많아지고 있다는 점 

☞ 긍정#3: 2010 년 중 추가적인 선가 인하를 예상하지만, 발주 선사의 입장에서는 현 수준을 바닥으로 보는 낙관 

세력도 있다는 것 

☞ 우려#1: 최근의 잇단 수주가 2009 년 수주 실적에 맞추기 위한 성급한 협상이 아니었나 하는점 

☞ 우려#2: 이에 따른 2011 년말, 2012 년 수익성 악화 

☞ 경쟁사와의 백로그 차이를 많이 메웠지만, 아직은 조금 더 채워야 하는 상황 
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뉴스 내용 요약 

날짜 KYOBO Comment 
WTSA US-Asia 컨테이너 운임 인상 

도모 

- WTSA(Westbound Transpacific Stabilization Agreement): 2 월 15 일부

터 운임 인상 

- container: $100 per 40ft, $80 per 20ft 

2009-12-23 

☞ 운임이 2 배 이상 올라야 발주모멘텀 유효해질 수 있는 컨테이너 신조 시장은 갈길이 멀지만, 

☞ 수요 증가를 이유로 한 운임인상 시도는 긍정적 

STX 유럽 PSV 2 척 수주 - NKr800m ($137m) order, 노르웨이 선주, 2011 년 4 분기와 2012 년 1

분기 인도 

- Hull 루마니아에서 건조 후, 상부 설비 Brevik 에서 건조 

- 롤스로이스 설계 및 장비 공급 

2009-12-23 

☞ 긍정적 

Alphaliner: 컨테이너 선사 3 분기까지 

컨테이너 선사의 적자는 $12bn 

- 실적공개한 16 개 Line 집계로는: 3 분기까지 $9bn 적자(2008 년 동기간 

+$5.3bn) 

- 기타 Mediterranean Shipping Co, CMA CGM, OOCL, Hamburg Sud, 

United Arab Shipping Co and PIL 를 포함하면, 22 개사가 $11bn 적자 예

상된다는 것 

- 올초 Fearnley 는 연간 $30bn 적자 예상, TSA 는 지난주 연간 $12bn 

적자 예상 

- 이미 매출부터 3 분기까지 전년 $94bn 에서 $56bn 로 40% 급감 

- 내년에 적자폭 줄이는 수준 기대 

2009-12-23 

 

현대重, 조선소 자산 재평가 차익 1.2

조 

- 울산시 동구 전하동 조선소 토지에 대한 자산재평가 결과  

- 평가금액이 2 조 8705 원으로, 1 조 2356 억원의 차익이 발생 

2009-12-24 

K-IFRS 도입 준비 

대우조선해양, 대우조선해양건설에 

630 억원 투자 

- 주식 1246 만주를 629 억 3714 만원에 취득(지분 95.1%) 

- 투자배경: 최근 늘어가고 있는 해외사업들을 효율적으로 처리하기 위해 

기존 대우조선해양건설의 규모나 신용등급으로 어렵다고 판단 

- 대우조선해양은 오만 두쿰 지역에 200 억 달러 규모의 신도시 건설 

2009-12-24 

☞  향후 풍력발전사업에서 대우조선해양건설의 역할 중요 

성동조선해양 연말에 9 척 수주 - 23 일 케이프사이즈 벌크선, 수에즈막스 유조선 등 옵션 포함 7 척 

- 25 일 홍콩 테후사로부터 18 만 DWT 벌크선 2 척 수주 

2009-12-25 

☞ 연말에만 9 척 수주하며, 2009 년 19 척 수주 

☞ 긍정적 

현대중공업,  

UAE 서 1.1 조 가스처리설비 수주 

1 조 1174 억원 규모의 가스처리설비를 아부다지 지역에서 수주했다고 공

시 

2009-12-29 

☞ 긍정적 

자료: 언론보도 취합, 교보증권 리서치센터 
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7. FOCUS: 2009년 한국 조선사들 수주 정리 

당사가 정리한 09년 한국 상장 조선사들의 수주성적표는 아래와 같다. 회사 공식 발표할 

수주금액은 당사 정리 자료와 다를 수 있다. 이는, 예를 들어 삼성중공업의 10억 달러 규

모 크루즈선은 현재 LOI 상태로 2010년 초에 정식 계약하기 때문에 공식적인 수주성적에

서 빠져야 하지만 편의상 포함했고, 현대중공업이 11월에 우선협상대상자로 선정된 대우

인터내셔널 발 미얀마 가스전 Fixed Platform(12월 중순 정식계약 예정)은 11월까지의 

회사 공식 IR 수주성적에서 제외되어 있어 아래 집계에서 제외했다. 또한 Clarksons, 

Fearnley 등에 업데이트되었지만, 회사측 공식 확인이 없는 계약건의 경우 계약 확정이 

2010년일 수도 있고, 잘못된 데이터일 수도 있다. 신규로 업데이트되었지만 계약변경에 

해당하는 건은 공시자료 및 회사측과의 확인을 통해 조정했다.  

대우조선해양이 29척, 37억 달러의 상선 및 해양구조물을 수주해 09년 국내 1등의 성적

표를 받았다. 그러나, 앞에서 언급한 12월 중 정식 계약 예정이었던 현대중공업의 미얀마 

가스전 공사까지 포함하면 현대중공업이 상선 수주 없이 3건의 해양플랜트 수주만으로 

계약금액 43.6억 달러가 되고, 09년 수주 1등이 된다. 삼성중공업 입장에서도 올해 따낸 

로열 더치 쉘과의 LNG-FPSO 장기계약에서 발생할 안정적인 장기 계약물량을 포함한다면 

무시할 수 없다. 한국 상장 6사 전체로는 2009년 수주금액이 2008년의 18% 수준에 그쳐, 

전세계 발주량 감소(DWT 기준, 2009년 11월까지/2008년 온기)량에 유사했다.  

09년은 상선 신조시장이 거의 쉬어간 비정상적인 수주환경이었다. 이러한 시기의 수주금

액을 단순 비교해 주가로 연결 짓는 것은 불합리하다. 즉, 연간 매출액의 1/3에 불과한 

40억 달러 규모 수주로 1등을 했다는 것에 높은 점수를 줄 수 없다고 판단한다. 수주량 

자체는 조선사들의 연간 건조량에 비해 턱없이 부족하고 2010년에 2009년의 2배 발주량

을 예상한 당사 추정치에서도 한국 조선사들의 예상 수주량은 여전히 연간 건조량의 절반

에 그쳐 백로그 소진 속도는 빠를 것으로 예상한다. 2010년은 조선사들은 백로그 소진에 

대한 리스크가 집중 부각될 시기이다.  

따라서, 조선사 사이에 여전히 수주잔량 차이(백로그 길이)가 존재하고 있고, 더 급한 쪽

이 2010년에도 공격적으로 영업활동을 펼칠 것이다. 한정된 발주량 안에서 계약을 따낼 

수 있는 전략은 할인 수주가 가장 유효하다.  

아이러니하게도 2009년 말부터 2010년까지 선가 하락기에 수주를 많이 받는 쪽은 Loser

이다. 수주 자체는 1) 선수금 유입에 따른 현금 확충, 2) 백로그 연장 등 긍정적이지만, 

할인수주 물량이 건조될 2011년 말과 2012년을 생각하면 수주 자체가 오히려 할인 이유가 

되기 때문이다. 

당사가 정리한 09년 한국 

상장 조선사들의 수주성적 

09년 1위는 대우조선해양, 

미얀마 가스전 반영 시 

현대중공업 1위 

2010년 작년 2배 

발주(당사추정치) 나와도 

백로그 소진 속도 빠름 

아이러니하게도,  

09년말~10년까지 수주를 

많이 받는 쪽이 Loser 
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당사는 2010년 09년의 2배에 달하는 5,400만 DWT의 발주를 예상하고 있다(2010년 조선업

종 전망자료 참조). 2003년부터 2005년까지의 호황 초기의 평균인 1억 DWT의 절반에 불

과한 규모이다. 그러나, 2011년에는 1억 DWT 발주로 신조시장이 정상적인 규모로 회귀할 

것으로 예상한다. 당사 추정이 맞을 것으로 가정한다면, 2010년 저마진 수주물량에 대해

서 큰 점수를 줄 수 없다. 2011년 회복기까지 기다릴 수 있는 쪽이 Winner이다.  

<도표 7-1> 한국 조선사들 수주성적 정리 (단위: 척수, US$mn)
 

  척수   계약금액   
조선소 선종 2007 년 2008 년 2009 년 2007 년 2008 년 2009 년 

HHI BULK 25 21   2,609 1,887   
  CONT 71 46   8,483 5,566   
  TK 25 42   1,880 5,371   
  GASC 7 8   405 431   
  OFFSHORE 1 8 2 620 4,298 2,965 
  OTHERS 4 4   404 400   
HHI 요약   133 129 2 14,401 17,953 2,965 
SHI CONT 55 9   7,954 1,497   
  TK 24 27 5 2,024 3,211 316 
  GASC 8 2   2,050 170   
  OFFSHORE 15 21 1 8,578 11,979 680 
  OTHERS 2  1 320  1,080 
SHI 요약   104 59 7 20,925 16,857 2,076 
DSME BULK 21 8 4 1,924 590 460 
  CONT 56 18   7,244 2,545   
  TK 14 20 14 1,839 3,171 894 
  GASC 10 2   2,464 476   
  OFFSHORE 6 7 3 5,775 4,784 1,602 
  OTHERS 12 4 8 860 400 762 
DSME 요약   119 59 29 20,107 11,966 3,718 
HM BULK 10 48 3 480 2,114 90 
  CONT 2  2 93  38 
  TK 55 42   2,599 1,986   
  GASC           
  OTHERS 33 12   2,276 1,030   
HM 요약   100 102 5 5,448 5,130 128 
STX BULK 50 32 12 3,268 2,156 1,002 
  CONT 9    1,431    
  TK 39 32 6 1,598 3,232 252 
  GASC 3 10   301 400   
  OFFSHORE 3 1 1 355 300 325 
  OTHERS 5 2 4 42 23 193 
STX 요약   109 77 23 6,994 6,111 1,772 
HANJIN BULK   9     572   
  CONT 10 4   1,135 428   
  TK           
  GASC           
  OTHERS 4 24   300 401   
HANJIN 요약   14 37   1,435 1,401   
HANJIN_SB BULK 4 12   324 1,144   
  CONT 20    1,992    
  TK 2 2   128 320   
HANJIN_SB 요약   26 14   2,444 1,464   
총합계   605 477 66 71,754 60,882 10,659 

자료: Clarksons, 개별기업, 공시자료, 교보증권 리서치센터 

 

2010년 5천만 DWT 

발주량에서 고마진 물량 

기대 어려워 
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<도표 7-2> 09년 국내 상장사 수주 항목(1/2) (단위: US$mn)
 

Yard Type Dwt CGT Delivery Date Contract Date Current Owner Price 
Daewoo SB Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Tanker 160,000   2013-12- 2009-12-22 Almi Marine Mngt. 65 
  Semi-Sub     2011-12-31 2009-12-18 미주지역 선주 540 
  Drillship     2012-03-01 2009-12-18 미주지역 선주 531 
  Drillship     2012-03-01 2009-12-18 미주지역 선주 531 
  Ro-Ro/Cnt 35000 24501 2011-12-01 2009-12-16 Ignazio Messina 75 
  Ro-Ro/Cnt 35000 24501 2011-08-01 2009-12-16 Ignazio Messina 75 
  Ro-Ro/Cnt 35000 24501 2011-10-01 2009-12-16 Ignazio Messina 75 
  풍력작업선     2011-12- 2009-12-04 RWEI GmbH 150 
  풍력작업선     2011-12- 2009-12-04 RWEI GmbH 150 
  Tanker 158,000 30,602 2011- 2009-11-01 Sonangol 61 
  Tanker 158,000 30,602 2011- 2009-11-01 Sonangol 61 
  Tanker 158,000 30,602 2011- 2009-11-01 Sonangol 61 
  Tanker 158,000 30,602 2011- 2009-11-01 Sonangol 61 
  Ore 400,000 48,447 2011- 2009-10-02 Vale 115 
  Ore 400,000 48,447 2011- 2009-10-02 Vale 115 
  Ore 400,000 48,447 2011- 2009-10-02 Vale 115 
  Ore 400,000 48,447 2011- 2009-10-02 Vale 115 
  Pass/Car F.   26520 2012-01-01 2009-06-23 Attica Group 96 
  Pass/Car F.   26520 2011-05-01 2009-06-23 Attica Group 96 
  Barge 180000 30867 2010-12-01 2009-06-05 Heerema 45 
Samsung H.I. Tanker 158,000 30,602 2011-12-01 2009-12-18 Stena AB 65 
  Tanker 158,000 30,602 2011-09-01 2009-12-18 Stena AB 65 
  Tanker 159,000 30,712 2011- 2009-12-15 Centrofin Mngt. 62 
  Tanker 159,000 30,712 2011- 2009-12-15 Centrofin Mngt. 62 
  Tanker 159,000 30,712 2011- 2009-12-15 Centrofin Mngt. 62 
  Cruise     2013-12-01 2009-11-30 Utopia Ocean Res. 1,080 
  FPSO/LNG 100000 57911 2013-03-31 2009-01-16 SBM Production Cont. 680 
Hyundai H.I. OFFSHORE     2013-10-26 2009-10-21 Chevron Austalia Pty. Ltd.  2,057 
  Platform     2011-09-13 2009-09-03 PTTEP 908 
Hyundai Mipo Bulk 36,000 12,744 2011-02-01 2009-11-20 Internat. Shipholdg. 30 
  Bulk 36,000 12,744 2011-01-01 2009-11-20 Internat. Shipholdg. 30 
  Bulk 36,000 12,744 2010-12-01 2009-11-20 Internat. Shipholdg. 30 
  Container 13,600 10,518 2011-07-01 2009-10-02 ADNATCO 19 
  Container 13,600 10,518 2011-06-01 2009-10-02 ADNATCO 19 

자료: Clarksons, 개별기업, 공시자료, 교보증권 리서치센터 
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<도표 7-3> 09년 국내 상장사 수주 항목(2/2) (단위: US$mn)
 

Yard Type Dwt CGT Delivery Date Contract Date Current Owner Price 
STX Shipbuild. Bulk 37,000 12,959 2011-10-01 2009-12-23 Unknown Taiwanese 28 
  Bulk 37,000 12,959 2011-12-01 2009-12-23 Unknown Taiwanese 28 
  Ore 400,000 48,447 2011- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  Ore 400,000 48,447 2012- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  Ore 400,000 48,447 2012- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  Ore 400,000 48,447 2012- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  Ore 400,000 48,447 2012- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  Ore 400,000 48,447 2012- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  Ore 400,000 48,447 2012- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  Ore 400,000 48,447 2012- 2009-11-13 STX Pan Ocean 110 
  특수선 6500 20000 2011- 2009-10-05 Jan De Nul Group 50 
  특수선 11800 20000 2011- 2009-10-05 Jan De Nul Group 50 
  특수선 11800 20000 2011- 2009-10-05 Jan De Nul Group 50 
  Bulk 81,000 19,755 2010-04-01 2009-09-18 Chellaram Shpg. 33 
  Bulk 81,000 19,755 2010-04-01 2009-09-18 Chellaram Shpg. 33 
  Chem & Oil 50,400 24,603 2011- 2009-06-16 euroupe unknown 42 
  Chem & Oil 50,400 24,603 2011- 2009-06-16 euroupe unknown 42 
  Chem & Oil 50,400 24,603 2011- 2009-06-16 euroupe unknown 42 
  Chem & Oil 50,400 24,603 2010-08-01 2009-06-16 euroupe unknown 42 
  차기해상시험선 10000 5000 2011-12-01 2009-05-18 국방과학연구소 43 
  FSU 341000 90829 2011-07-01 2009-03-24 Samsung C&T 325 
  Chem & Oil 50,313 24,580 2011-11-01 2009-02-06 Atlantska Plovidba 42 
  Chem & Oil 50,313 24,580 2011-11-01 2009-02-06 Atlantska Plovidba 42 

자료: Clarksons, 개별기업, 공시자료, 교보증권 리서치센터 
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ᆞ동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

ᆞ전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  

ᆞ추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

ᆞ추천종목은 당사와 계열회사 관계가 없으며, 전일기준 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성 등) 발행과 관련하여 최근 6개월간 당사가 주간사로 참여하지 않았습니다. 

 

▶ 투자기간 및 투자등급 (향후 6개월 기준, 2008.7.1일 Trading Buy 등급 추가) 

적극매수(Strong Buy): KOSPI 대비 기대수익률 30% 이상 매수(Buy): KOSPI 대비 기대수익률 10~30% 이내 
Trading Buy: KOSPI 대비 10% 이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우 보유(Hold): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%  

매도(Sell): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 

 
▶ 업종 투자의견 

비중확대(Overweight): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대 중립(Neutral): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음 
비중축소(Underweight): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대 

 

 


